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Prof. Dr. Alfred Schreiber

Einstieg ins Risikomanagement

Unter dem Titel "Bond Research und Risikomanagement" hat CBT-Entwickler Dr. 
Merino & Partner, Wees/Flensburg, ein Projekt für die vbb (Vereinigung für 
Bankberufsbildung, Frankfurt a. M.) realisiert. Ziel des Vorhabens war ein 
Lernprogramm,  

• das Grundwissen über Analyse und Management festverzinslicher Wertpapiere 
praxisorientiert und anschaulich vermittelt,

• das Teilnehmern einschlägiger Seminare eine optimale Vorbereitungsmöglichkeit 
(Orientierung vor Seminarbeginn) bietet,

• das sich zum Selbststudium eignet und damit einen aktuellen Beitrag für den 
Markt bank- und finanzwirtschaftlicher Lernsoftware leistet.

Das Programm richtet sich an Bondhändler, Portfolio- und Fondsmanager, Anlage- und 
Vermögensberater, Mitarbeiter von Investmentgesellschaften und Banken sowie, nicht 
zuletzt, an den gehobenen Privatanleger. Schon ein flüchtiger Blick auf die behandelten 
Themen der insgesamt vier Lerneinheiten läßt einen fachlich anspruchsvollen, zu weiten 
Teilen finanzmathematisch geprägten Stoff erkennen. Einem Einführungsteil über Begriff 
und Aufgabe des "Bond Research" folgen zwei Einheiten über die wichtigsten 
Ertragskennzahlen von kurz- bzw. langfristigen Zinsinstrumenten, eingeschlossen eine 
Diskussion verschiedener Renditekonzepte und des sog. Total-Return. Im vierten Teil 
geht es um die für das Risikomanagement bedeutsame Sensitivität, ausgedrückt als 
Duration oder PVBP (Price Value of a Basis Point).

Die Entwicklung des Projekts begann Anfang 1994 und nahm rund 4 Monate in 
Anspruch. Als Inhaltsbasis dienten Vorlagen des Seminartrainers, Managementberaters 
und freien Publizisten Roland Eller. Dr. Merino & Partner entwickelte daraus diverse 
Präsentationsabschnitte, Übungs- und Testaufgaben sowie ein Hypertextglossar. Die 
Module wurden schließlich mit DUAL um- und zusammengesetzt, einem tutoriellen 
Rahmensystem, das auch den computergestützten Fernstudien der Deutschen 



Sparkassenorganisation zugrundeliegt (vgl. CBT 2/93).
DUAL bietet Lernern didaktisch ausgefeilte Bedienfunktionen, hochentwickelte 
Aufgabenformen und adaptive Unterrichtsmethoden. Das Endprodukt läuft unter DOS mit 
einer VGA-Grafikkarte. Da DUAL die Lernprogramminhalte weitgehend von der Didaktik 
und der Bedienoberfläche trennt, lassen diese sich leichter pflegen und für die 
Umsetzung auf anderen Plattformen wiederverwenden.

"Bond Research" hat sich inzwischen nicht nur in der Praxis bewährt, sondern auch 
beim Fachpublikum Lorbeeren verdient. Dem Optionsschein-Magazin (08/94) zufolge 
ist der "Lernerfolg ... durch die Kombination von Theorie, Anwendungsbeispielen und 
Übungsaufgaben sehr hoch. ... Die Vielzahl der Grafiken, Modelle und Tabellen lockern 
die grundsätzlich sehr trockene Materie gut auf." Auf dem diesjährigen 5. Weltkongreß 
der IFCEB (International Foundation for Computer-Based Education in Banking and 
Finance), der vom 18. bis 20. Mai in Basel stattfand, erhielt das Programm den Silver 
Award in der Kategorie Traditional CBT. 

Der Auftraggeber vbb e.V. bietet auch für Nichtmitglieder Einzelplatz- und Unternehmens-
lizenzen. Eine Demoversion ist verfügbar (bei der vbb) und befindet sich auch auf der im 
Gabler-Verlag erscheinenden CD-ROM "Auf dem Information-Highway schneller an die 
Börsen der Welt" von J. Birkelbach und  H. Spetsmann.



Vereinigung für Bankberufsbildung e.V.

Bond Research
und Ris ikomanagement

Moderne Analyse von Zinsinstrumenten

Handbuch zur Lernsoftware

Qualifizieren und informieren per Computer
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